SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da ] ]
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Examinamos as demonstrages contabeis da SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA. que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014
e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo da Distribuidora € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagcédo dessas
demonstragbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurangca razoavel de que as
demonstragdes contdbeis estao livres de distorgcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragcdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagdo das demonstracbes contabeis da distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da distribuidora. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagcdo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Opiniao

Em nossa opinido as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. em 30 de junho de 2014, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2014.

A-CROWE HORWATH BENDORAYTES & CIA.
Auditores Independentes
CRC 2RJ 0081/0-8

GEYSA BENDORAYTES E SILVA
Contadora
CRC 1RJ 091330/0-5
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

BALANCO PATRIMONIAL
Em 30 de junho de 2014 e 30 de junho de 2013
(Em milhares de reais)

[ TITULOS E SUBTITULOS ATIVO 30/06/2014 30/06/2013 |

CIRCULANTE 898 728
Disponibilidades 349 15
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez - -
Titulos e Valores Mobilidrios 208 136
Outros Créditos 330 573
Outros Valores e Bens 11 4
NAO CIRCULANTE 356 241
PERMANENTE 356 241
IMOBILIZADO DE USO 222 241
Instalacdes, Méveis e Equipamentos de Uso 132 132
Sistema de Comunicagao 19 46
Sistema de Processamento de Dados 153 150

(-) Depreciagdes Acumuladas (82) (&7)
DIFERIDO 134 -
Gastos de Organizacao e Expansio 161 -

(-) Amortizacdo Acumulada 27 -
TOTAL DO ATIVO 1.254 969

[ TITULOS E SUBTITULOS PASSIVO 30/06/2014 30/06/2013 |

CIRCULANTE 235 122
OUTRAS OBRIGACOES 235 122
Fiscais e Previdencidrias 128 38
Diversas 107 84
PATRIMONIO LIQUIDO 1.019 847
Capital Social 863 863
Aumento de Capital 15 15
Ajuste ao Valor de Mercado - TVM - -
Lucros ou Prejuizos Acumulados 141 (31)
TOTAL PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.254 969

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

1° semestre de 2014 e 1° semestre de 2013
(Em milhares de reais)

[ TITULOS E SUBTITULOS 30/06/2014  30/06/2013 |
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 6 3
Resultado de Aplicacdes Interfinanceira de Liquidez - -
Resultado de Operagdes com Tit. e Valores Mobilidrios 6 5
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRAS - :

Captacdo no Mercado - -
RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 6 3
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 276 (26)

Receita da Prestagdo de Servicos 1.338 979

Despesas de Pessoal (400) (323)

Despesas Tributarias @) “4)

Outras Despesas Administrativas 475) (575)

Outras Receitas e Despesas Operacionais (183) (103)
RESULTADO OPERACIONAL 282 (21)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (€)] 0
RES. ANTES DA TRIB. S/LUCRO E PARTICIPA(;()ES 279 (21)
CONTRIBUICAO SOCIAL (36) S))
IMPOSTO DE RENDA (48) %)
LUCRO / PREJUIZO DO SEMESTRE 195 31
QUANTIDADE DE COTAS DO CAPITAL SOCIAL 862.795 862.795
LUCRO / PREJUIZO POR LOTE DE MIL COTAS R$226,00 R$(35.93)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes contdbeis
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
1° semestre de 2014 e 1° semestre de 2013
(Em milhares de reais)

EVENTOS Capital Aumento Reservas Reservas Ajuste de Lucros ou Acoes Totais
Realizado de de de Valor Prejuizos em
Capital Capital Lucros  Patrimonial Acumulados Tesouraria RS$ Mil
SALDOS NO INICIO DO PERIODO EM
01/01/2014 863 15 - - - - - 878
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - - - - - - - -
REVERSOES DE RESERVAS - - - - - - - -
DIVIDENDOS INTERMEDIARIOS - - - - - (54) - (54)
AJUSTES DE AVAL.PATRIMONIAL - - - - - - - -
AUMENTO DE CAPITAL - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO - - - - - 195 - 195
DESTINAC()ES: - RESERVAS - - - - - - - -
- DIVIDENDOS - - - - - - - -
SALDOS NO FIM DO PERIODO EM 30/06/2014 863 15 - - - 141 - 1.019
MUTACOES DO PERIODO - - - - - 141 B 141
EVENTOS Capital Aumento Reservas Reservas Ajuste de Lucros ou Acdes Totais
Realizado de de de Valor Prejuizos em
Capital Capital Lucros  Patrimonial Acumulados Tesouraria R$ Mil
SALDOS NO INICIO DO PERIODO EM
01/01/2013 863 - - 12 - - - 875
AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES - - - 3 - - - 3
REVERSOES DE RESERVAS - - - - - - - -
DIVIDENDOS INTERMEDIARIOS - - - - - - - -
AJUSTES DE AVAL.PATRIMONIAL - - - - - - - -
AUMENTO DE CAPITAL - 15 - (15) - - - -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO - - - - - (31) - (31)
DESTINACCES: - RESERVAS - - - - - - - -
- DIVIDENDOS - - - - - - - -
SALDOS NO FIM DO PERIODO EM 30/06/2013 863 15 - - - (31) - 847
MUTAC()ES DO PERIODO - 15 - (12) - 31) - (28)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes contdbeis
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DEMONSTRA(;AO DE FLUXO DE CAIXA
1° semestre de 2014 e 1° semestre de 2013
(Em milhares de reais)

|| Notas 30/06/2014 30/06/2013 I

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do Exercicio / Periodo 195 31
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:

Depreciagdo e amortizacdo 47 13
Variacoes no ativo e passivo
(Aumento) Redugdo em contas a receber (18) 95)
(Aumento) Redugdo em outros ativos 23 263
Aumento (Redugdo) em fornecedores e contas a pagar (44) 23
Aumento (Redug¢@o) provisao férias / 13° saldrio / Encargos 27 23
Aumento (Redugdo) no imposto de renda e contribui¢do social 35 (18)

Aumento (Redugdo) outros passivos - -

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades operacionais 265 178

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Compra de imobilizado (186) (172)

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades investimentos 186 172

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Dividendos Pagos (54) -
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) atividades financiamento (54) -
Aumento (Reducao) nas disponibilidades 25 6
No inicio do periodo 324 9
No final do periodo 349 15

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes contabeis
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 30 de junho de 2014 - Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi constituida em 10
de janeiro de 1983, e tem como atividades a distribuicdo de fundos de investimentos e a
prestacao de servigos fiduciarios.

Em 25/11/2013 a instituicdo passou por uma alteragdo contratual com o ingresso no quadro
societario da holding SIMPLIFIC PARTICIPACOES LTDA.

Tal alteragdo é a primeira etapa para que a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. fizesse parte de uma estrutura de holding e subsidiaria.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis sdo elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicbes da Lei das
Sociedades por Agdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional —
CMN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes Financeiras — COSIF, bem como
os pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretacbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC.

A publicacdo das demonstragbes contabeis esta efetuada de acordo com determinagdo do
Banco Central do Brasil:

a) A comparabilidade: O balango patrimonial posicdo de 30 de junho de 2014 comparada
com a posi¢édo de 30 de junho de 2013.

b) Apresentacdo das demonstracdes do resultado e das mutagdes do patriménio liquido
referente ao 12 semestre de 2014 comparado com 0 12 semestre de 2013.

c) Apresentacdo do Fluxo de Caixa, na conformidade da Resolucdo Bacen n° 3604,
referente ao 12 semestre de 2014 e comparado com o 12 semestre de 2013, pelo método
indireto.

As demonstragoes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 04 de agosto de 2014.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuracao de resultados

O resultado ¢é apurado segundo o regime de competéncia de exercicios;

b) Titulos de renda variavel

Os titulos de renda variavel estao registrados pelo custo de aquisi¢cao, ajustado ao seu valor
de mercado através da constituicdo de provisao para desvalorizagao.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Ativo permanente

Os itens do permanente sdo apresentados aos valores de custo histérico corrigido, e levam
em consideragao os seguintes aspectos:

Os itens do imobilizado de uso, sujeitos a depreciagao, sao depreciados pelo método linear as
taxas normais previstas pela legislagao fiscal vigente que sado: edificagcdes 4%, instalacdes,
méveis e utensilios, equipamentos de comunicagao e outros 10%; veiculos e sistema de
processamento de dados 20%.

Avaliagédo do Valor Recuperavel

Os valores dos ativos ndo financeiros relevantes sao revistos, no minimo, anualmente, para
determinar se ha alguma indicacao de perda por imparidade.

Uso de estimativas

A preparacdo das demonstragbes contabeis inclui estimativas e premissas, como as
estimativas do valor justo de certos ativos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas
por redugao ao valor recuperavel e outras provisées. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daquelas estimativas e premissas.

Imposto de Renda, Contribui¢gdo Social, PIS e COFINS

O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15%, mais adicional de 10% e a CSLL a
aliquota de 15%, apos efetuados os ajustes determinados pela legislagéo fiscal. Os créditos
tributarios e passivos diferidos sao calculados, basicamente, sobre diferengas temporarias
entre o resultado contébil e o fiscal.

As contribuicbes para o PIS e a COFINS sdo calculadas as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente, sobre a base de célculo determinada conforme legislagéo vigente.

Caixa e equivalentes de caixa

Para composicao do saldo de caixa e equivalentes de caixa na Demonstragdo do Fluxo de
Caixa, foi considerado o saldo das disponibilidades e das aplicagdes financeiras de curto
prazo, de alta liquidez, conversivel prontamente em caixa sem risco de mudanga significante
de valor.

FLUXO DE CAIXA

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa apresentados na Demonstragdao de Fluxo de
Caixa correspondem:

12Semestre/2014 12Semestre/2013

Inicio Periodo Fim Periodo Inicio Periodo Fim Periodo
01/01/2014 30/06/2014 01/01/2013 30/06/2012

Balanco Patrimonial

Disponibilidades 324 349 9
Aplicagéo Interfinanceira de

Liquidez

CDI - - -

Patrimonii Contabilidade Ltda
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Titulos e Valores Mobiliarios

abaixo:

Acgdes BM&F - - - -
CDB 45 208 289 136
Total 369 557 298 151
Aplicacdes Financeiras nao
consideradas equivalentes de
caixa
CDI - - - -
Acdes BM&F - - - -
CDB (45) (208) (289) (136)
Total (45) (208) (289) (136)
Caixa e Equivalente de Caixa 324 349 9 15
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Os saldos das transagdes ocorridas com titulos e valores mobiliarios estao relacionados
Titulo e Valores Mobiliarios 30/06/2014 30/06/2013
Acdes de Companhias Abertas - -
Titulo Renda Fixa - CDB 208 136
CAPITAL SOCIAL
Em 30 de junho de 2014, o capital social no valor de R$ 863 mil, esta representado por
862.795 quotas no valor nominal de R$ 1,00 cada uma.
PROVISAO, PASSIVOS CONTINGENTES E ATIVOS CONTINGENTES

O reconhecimento, a mensuragcdo e divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e
obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN
3.823 de 18 de dezembro de 2009.

Os ativos contingentes sao reconhecidos nas demonstragdes contdbeis somente quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, usualmente
representadas pelo transito em julgado da acédo e pela confirmagédo da capacidade de sua
recuperacgao por recebimento ou compensagao por outro passivo exigivel.

Os passivos contingentes sao reconhecidos nas demonstragées contabeis quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da administragédo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagcdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagdo/notificagéo judicial e revisados
mensalmente.
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SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

As obrigagdes legais sdo derivadas de obrigagdes tributarias, sendo os seus montantes
provisionados integralmente nas demonstragdes contabeis, e seus valores, quando julgado
necessario, sao depositados judicialmente.

A Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda, figura como ré nos processos abaixo descritos:

a) Processo n® 1998.001.203105-6 — 43?2 Vara Civel — Distribuicdo em 10.12.1998 — Medida
Cautelar — Autora:Petroquimica Unido S/A. — Objeto: Sustacao dos efeitos das deliberagdes
da Assembleia de Debenturista de30.11.98. Prognéstico de Perda: Levando em conta as
responsabilidades e deveres legais do Agente Fiduciario, entendemos remota a probabilidade
de perdas.

b) Processo n® 1999.001.009637-2 — 432 Vara Civel — Distribuicdo em 08.01.1999 — Acéo
Ordinaria — Autora: Petroquimica Unido S/A — Objeto: Pretende a Autora a declaragéo (i) de
incidéncia do redutor da TJLP previsto no artigo 8° da Lei n® 9.365 de 16.12.96, para efeito de
célculo do prémio previsto na escritura da emissao de debéntures; e (ii) da inexigibilidade do
“prémio” nos anos de 1997 e 1998, e da ultima parcela do financiamento, enquanto nao
atingido seu termo final, em 01.12.99; e (iii) a condenagdo dos réus a pagar a autora o0 que
dela vier a cobrar ou o correspondente ao dobro do valor das custas, caso os réus venham a
exigir judicialmente, respectivamente o valor do prémio e o pagamento da ultima parcela do
financiamento. Prognéstico de Perda: Levando em conta as responsabilidades e deveres
legais do Agente Fiduciario, entendemos remata a probabilidade de perdas.

9. REDUGAO DO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

A Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda, em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 01,
procedeu a avaliagdo de seu ativo fixo comparando-o ao valor de mercado os bens
existentes, julgando ter sido suficiente a contabilizagcdo da depreciacdo acumulada,
reconhecendo a desvalorizagdo em 30 de junho de 2014 de alguns bens da relagao do seu
ativo fixo.

10. PARTES RELACIONADAS

A distribuidora ndo tem participagdo em controladas ou coligadas, portanto, os saldos
existentes com partes relacionadas referem-se aos membros do pessoal-chave da
administracao da distribuidora.

Abaixo, o quadro de remuneragcdo de administradores, incluindo todos os beneficios.
(valores expressos em reais)

Pessoal-chave da Administracao Honorarios Beneficios Totais
Membro da Diretoria 6.000 19.522 25.522
Membro da Diretoria 6.000 14.556 20.556
TOTAIS 12.000 34.078 46.078

11. GERENCIAMENTO DE RISCOS OPERACIONAIS

Em cumprimento da Resolugao 3.380 de 29 de junho de 2006, emitida pelo Banco Central do
Brasil, a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. implementou a
Politica de Riscos Operacionais (a “RO”) estabelecendo principios, exigéncias e
responsabilidades para o Gerenciamento de Riscos Operacionais(GRO).

Patrimonii Contabilidade Ltda



SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Riscos Operacionais (GRO).
Especificamente, o GRO estabelece as responsabilidades especificas, bem como papéis apropriados de
gerenciamento de risco e fungdes de controle.

A estrutura do Gerenciamento de Riscos Operacionais foi formada por trés niveis: Estratégico, Gerencial e
Operacional:

O Nivel Estratégico é formado pelos Diretores Executivos da Instituicdo e tem como responsabilidade decidir
as diretrizes e objetivos que a gestdo de RO deve alcancar, assim como definir o nivel de aceitagdo do risco
da instituigao.

O Nivel Gerencial, a cargo do Administrador Marcus Venicius Bellinello da Rocha, tem a responsabilidade de
desenvolver procedimentos e técnicas para os componentes da gestdo da RO e garantir que os riscos
operacionais locais sejam correta e satisfatoriamente monitorados e controlados.

O Nivel Operacional é composto pelos Funcionarios e Colaboradores da Instituicdo, tendo como
responsabilidade descrever, monitorar, avaliar e sugerir modificagées junto a Comissédo de gerenciamento da
RO e desenhar estratégias de teste dos controles identificados para mitigagéo do risco.

A Diretoria

PATRIMONII CONTABILIDADE LTDA.
CNPJ 08.809.210/0001-37

CRC-RJ 4317/0-1

JANAINA LINO FERREIRA
CONTADORA -CRC-RJ-083.903/0-6

PATRIMONII Contabilidade Ltda.



